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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt
halvarsrapporten for perioden 1. april - 30. september 2023 for KNI
A/S.

Selskabets revisor har ikke foretaget revision eller review af halv-
arsrapporten.

Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Det er vores opfaftelse, at halvarsrapporten giver et retvisende
billede af koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.
september 2023, samt af resultatet af koncernens aktiviteter og
koncernens pengestremme for perioden 1. april - 30. september
2023.

Der er ikke efter balancedagen indtruffet betydningsfulde haendel-
ser, som vurderes at have vaesentlig indflydelse pa bedgmmelsen
af halvarsrapporten.

Sisimiut, den 13. december 2023
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Ledelsesberetning

@konomisk udvikling

KNI leverer i forste halvar af 2023/24 et koncernresultat fgr skat pa
140,0 MDKK mod 195,9 MDKK i samme periode sidste ar.

Omseetningen er realiseret med 1.575 MDKK, hvilket er et mindre
fald i forhold til sidste ars halvdrsomsaetning, som var pa 1.603
MDKK. Reduktionen i omsaetningen skyldes marginelle fald i bade
Varedivisionen og i Energidivisionen.

Indtjeningen i Varedivisionen er pavirket af stigende indkebspriser
pa detailvarer, som ikke har veeret fuldt ud reflekteret i salgspriser-
ne i perioden. Dette har veeret til gavn for kunderne. Reguleringen
af detailpriserne er saledes ferst sldet fuldt igennem i efteraret og
har pavirket indtjeningen i Varedivisionen negativt. Indtjeningen
er desuden pavirket af, at Varedivisionen har mistet en mangearig
kunde pa ol- og vandomradet. Dette er en tidlig indikation pa den
kommende markedssituation, der aendres markant nar den nye em-
ballagebekendtgerelse traeder i kraft 1. januar 2024, og Nuuk Imeq
stopper sin produktion af gl og sodavand.

I Energidivisionen er indtjeningen pavirket af en hgj akftivitet bade
indenfor og udenfor servicekontfrakten. Indenfor servicekontrak-
ten har aktiviteten veeret hgjere end forventet primaert drevet af
lufthavnsbyggerierne i Nuuk, Ilulissat og Qagortoq og de afledte
effekter heraf. Udenfor servicekontfrakten er indtjeningen igen po-
sitivt pavirket af efterspergslen fra krydstogtsskibene, som er ste-
get i forhold til sidste ar. Der har veeret en markant stigning i antallet
af krydstogtsanlgb, men da udfordringerne med forsyningssikker-
heden i Island i 2022 ikke har gentaget sig i 2023, har dette kun fort
til en mindre stigning i efterspergslen pa bunkring af braendstoffer
i Grenland. Flere af krydstogtsskibene har sdledes primaeert bunkret
i Island.

Til trods for en hgj aktivitet og at flere indkeb af breendstoffer igen i
ar er sket pa fordelagtige tidspunkter, er indfjeningen i Energidivisi-
onen faldet markant i forhold til sidste ar. Dette skyldes primeert at
spaendet mellem indkgbspriserne pa olien og verdensmarkedspri-
sernes udvikling ikke har vaeret sa markante som i 2022.

Nagletal

Egenkapital

Selskabets egenkapital udger 1.497 MDKK, og er pavirket af en
negativ regulering vedrerende markedsvaerdien pa finansielle in-
strumenter svarende til 211 MDKK fer regulering af udskudt skat
i forhold til samme periode sidste ar. De finansielle instrumenter
efableres ved, at selskabet lgbende indgar en raekke produkt- og
valutasikringer pa flydende braendstoffer. Selskabet indgar des-
uden renteafdaekningskontrakter med henblik pa at sikre selskabet
mod udsving i markedsrenten. Markedsveerdier af disse sikringer
opgeres pa statusdagen og posteres direkte pa egenkapitalen.

Likviditet og kapitalberedskab

Ved udgangen af halvaret er der et registreret traek pa 730 MDKK
pa kreditfaciliteterne mod 842 MDKK aret for - et fald pa 112
MDKK. Udviklingen er pavirket positivt af indtjeningen men ogsa i
en normal afvikling af vinterforsyningen i forhold ftil sidste ar, hvor
vinterforsyningen blev lagt meget tidligere. Dette har medfert, at
likviditetspavirkningen ligger senere i regnskabsaret.

Pa trods af et positivt resultat fer finansielle poster pa 151 MDKK
er der en samlet negativ pengestrem fra driftsaktiviteten pa 185
MDKK. Dette skyldes at KNI opbygger store lagerreserver til vin-
terforsyning, svarende til en stigning i driftskapitalen pa 348 MDKK
ved halvaret. Driftskapitalen forventes at falde tilsvarende i anden
halvar af regnskabsperioden. Selskabet har en kreditfacilitet pa
1.100 MDKK til radighed.

I halvaret er der investeret for 71 MDKK mod 64 mio. DKK i samme
periode sidste ar. Der er bl.a. investeret i et nyt tankanlzeg til jet-fuel
i Nuuk, der skal servicere den kommende lufthavn. Projektet falger
tidsplanen, og vil vaere klar nar lufthavnen abner i 2024.

Halvarsregnskabet overholder de finansielle covenants i forhold til
de finansielle samarbejdspartnere.

Forventninger til arets resultat

KNI forventer, at resultatet for 2. halvar af regnskabsaret 2023/24
bliver pa et lavere niveau end for 1. halvar

1/4 - 30/9 2023 1/4 - 30/9 2022

EBIT-margin (%)

Afkast af investeret kapital (%)
Nettoomseetning / Investeret kapital
Finansiel gearing

Egenkapitalens forrentning (%)
Soliditetsgrad (%)
Nettorentebaerende geeld / EBITDA
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9,6% 12,9%
17,3% 23,2%
1,6 1,6
0,5 0,6
14,8% 24,6%
58,0% 51,0%
2,3 1,9



Resultatopgegrelse
1. april 2023 - 30. september 2023

1H 2023 1H 2022 2022/23

(tkr) (tkr) (tkr)

Nettoomsaetning 1.574.597 1.603.033 2.997.393
Betaling fra Landskassen for samfundsmaessige opgaver 15.508 15.508 31.015
Andre driftsindteegter 43.972 40.228 93.316
Omkostninger til vareforbrug (1.227.649) (1.202.731) (2.332.994)
Andre eksterne omkostninger (85.552) (79.387) (183.916)
Bruttoresultat 320.876 376.651 604.814
Personaleomkostninger (146.490) (146.273) (292.534)
Af- og nedskrivninger (22.814) (23.421) (45.497)
Periodens for finansielle poster 151.572 206.957 266.783
Finansielle indtaegter 0 (1.067) (336)
Finansielle omkostninger (11.539) (10.034) (27.317)
Periodens resultat for skat 140.033 195.855 239.130
Skat af periodens resultat (29.371) (23.382) (4.205)
Periodens resultat efter skat 110.662 172.473 234.925
Minoritetsinteressers andel af tilknyttede virksomheders resultat efter skat (183) (182) (276)
Periodens resultat 110.479 172.291 234.649
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Balance

30. september 2023

Aktiver

30. september 2023

30. september 2022

31. marts 2023

(tkr.) (tkr.) (tkr)
Software 2.949 4.271 3.578
Immaterielle anlaegsaktiver 2.949 4.271 3.578
Bygninger 281.085 287.379 288.228
Produkfionsanlaeg og maskiner 357.822 343.630 366.913
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 54.409 50.392 60.036
Materielle anleegsaktiver under udferelse 241.095 202.798 169.847
Materielle anlegsaktiver 934.411 884.200 885.024
Deposita m.v. 193 317 193
Finansielle anlaegsaktiver 193 317 193
Anlzaegsaktiver i alt 937.553 888.788 888.795
Forbrugsvarer 5.472 1.580 2.808
Révarer og hjeelpematerialer 691 682 12.099
Detail- og engrosvarer 568.087 632.237 551.516
Flydende breaendstoffer m.v. 535.726 526.535 290.542
Varebeholdninger 1.109.976 1.161.034 856.965
Tilgodehavender fra salg og fjenesteydelser 123.115 169.353 112.870
Rentesikring 22.862 26.083 25.318
Produktsikring 210.456 434.649 260.921
Terminsforretninger USD 69.645 53.584 6.864
Andre tilgodehavender 16.373 9.757 23.520
Periodeafgraensningsposter 4.538 8.474 9.285
Tilgodehavender 446.988 701.901 438.778
Likvide beholdninger 81.097 695 139.264
Omsatningsaktiver i alt 1.638.061 1.863.630 1.435.007
Aktiver i alt 2.575.614 2.752.418 2.323.802
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Balance
30. september 2023

30. september 2023 ~ 30. september 2022  31. marts 2023

(tkr.) (tkr.) (tkr)

Aktiekapital 310.000 310.000 310.000
Saerlig reserve til generalforsamlingens disposition 283.163 283.163 283.163
Overfeort resultat 632.465 420.029 551.656
Foreslaet udbytte 46.000 11.500 11.500
Reserve for sikringstransaktioner 222.678 378.023 219.827
Aktionzrer i KNI A/S' andel af egenkapital 1.494.307 1.402.716 1.376.146
Minoritetsinteresser i alt 3.116 2.752 2.847
Egenkapital i alt 1.497.423 1.405.468 1.378.994
Hensaettelse til udskudt skat 62.132 200.179 61.399
Henszettelser i alt 62.132 200.179 61.399
Prioritetsgaeld 10.085 15.642 11.491
Kreditinstitutter i gvrigt 400.000 550.000 400.000
Langfristede gzeldsforpligtelser 410.085 565.642 411.491
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 2.792 23 2772
Kreditinstitutter 388.684 291.912 190.998
Leverandgrer af varer og fjenesteydelser 98.962 169.768 95.334
Selskabsskat 33.919 35.678 5.079
Anden gzeld 81.617 79.318 173.321
Periodeafgraensningsposter 0 4.432 4.414
Kortfristede gaeldsforpligtelser 605.973 581.130 471.918
Gzeldsforpligtelser i alt 1.016.058 1.146.772 883.409
Passiver i alt 2.575.614 2.752.418 2.323.802
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Pengestreamsopgarelse for koncernen
1. april 2023 - 30. september 2023

1H 2023 1H 2022 2023

(tkr) (tkr) (tkr)

Resultat fer finansielle poster 151.572 206.957 266.783
Af- og nedskrivninger 22.814 23.421 45.497
/ndring i driftskapital (348.186) (399.890) (21.140)
Pengestremme vedrgrende primzer drift (173.800) (169.512) 291.140

Renteindbetalinger og lignende 0 (1.067) (336)
Renteudbetalinger og lignende (18.275) (10.673) (29.369)
Rentesikring 6.736 639 2.052
Selskabsskat 0 0 (6.412)
Pengestremme fra driftsaktivitet (185.339) (180.614) 257.075

Kob af materielle anlaegsaktiver (71.007) (64.088) (98.391)
Salg af materielle anlaegsaktiver 494 35 183
UdlIan finansielle anlaegsaktiver 0 0 200
Pengestremme fra investeringsaktivitet (70.514) (64.053) (98.008)

Andring i geeld til kreditinstitutter 197.685 179.686 (73.979)
Beftalt udbytte 0 0 (11.500)
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 197.685 179.686  (85.479)

Zndring i likvider (58.167) (64.981) 73.588

Likvider primo 139.264 65.676 65.676
Likvider ultimo 81.097 695 139.264
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